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Усиление давления на рубль

По данным Росстата инфляция в октябре оказалась ниже ожиданий

аналитиков и в годовом выражении еще больше отдалилась от

таргета ЦБ (4%), снизившись с 3,0% по итогам сентября до 2,7% по

итогам октября. При этом базовая инфляция в годовом выражении

снизилась до 2,5% с 2,8% в сентябре.

Вместе с тем инфляционные ожидания россиян на ближайшие 12

месяцев растут второй месяц подряд, в октябре - до 9,9% с 9,6%,

как заявлял Банк России расхождение между ожиданиями и фактом

слишком большое, риски ускорения роста цен высоки. Возобновление

роста цен на плодоовощную продукцию, рост потребления и

напряженность на валютном рынке могут подтолкнуть рост базовой

инфляции, а это может стать поводом для замедления темпов

ослабления монетарной политики.

Кроме этого, наблюдаемое ослабление рубля на фоне дорогой нефти

((Brent $63.7/барр) увеличивает давление на котировки рублевых

облигаций, доходности в длинных ОФЗ выросли на 5-8 б.п. Также

напомним, что вопрос о наложении санкций на госдолг РФ по-

прежнему активно обсуждается.

Рекомендуем сокращать позиции в длинных рублевых облигациях,

поскольку не видим факторов для продолжения активного

дальнейшего роста.
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Эмитент Дюрация (лет)
Доходность к оферте / погашению 

(% годовых)
Доля в портфеле

ВЭБ 09 3.01 8.55 0.11

ОАО "РЖД" БО01P2R 6.05 7.92 0.31

ОАО "РЖД" БО01P1R 4.40 8.00 0.09

ОАО "РЖД" Обл БО-07 2.24 7.86 0.06

ОАО "АК "Транснефть" обл БО-05 2.92 7.76 0.06

Транснефть БО1Р8 6.05 8.00 0.27

ОФЗ 26207 6.67 7.65 0.10

Доходность с 31.12.2016 (годовых) 16.7%
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Bond Name Price Price Chg YTC Duration Payment Sink Country Currency Ratings Coupon Coupon Call/Put

Last 5 D (mid) (mid) Rank S/F/M Accrued Date Date

Корпоративные облигации

SBERRU 9 1/4 09/30/21 105,33 -0,07 7,81 3,35 Sr Unsecured N RU RUB -/-/- 0,99 30.03.2018 -

AIZK 7.63 06/15/18 101,90 3,40 7,03 0,59 Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 1,13 15.12.2017 -

AIZK 8.6 12/15/27 102,50 0,00 8,28 6,34 Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 1,27 15.12.2017 -

AIZK 8.2 09/15/20 100,70 0,00 - - Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 1,21 15.12.2017 08.12.2017 Call

AIZK 9.05 04/15/22 102,50 -1,68 8,39 2,28 Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 0,60 15.01.2018 -

AIZK 10 3/4 03/01/33 102,00 0,00 - - Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 2,00 01.12.2017 01.12.2018 Put

AIZK 8.8 02/15/20 101,60 0,00 8,27 1,63 Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 2,05 15.11.2017 -

FEESRM 7 3/4 09/15/20 96,98 0,00 - - Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 1,06 20.03.2018 -

FEESRM 7.95 07/06/23 99,58 0,04 1,20 0,65 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 2,57 11.01.2018 12.07.2018 Put

FEESRM 8.1 04/19/19 94,51 0,00 - - Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 0,42 20.04.2018 -

FEESRM 8 1/2 06/22/21 102,50 -0,49 8,22 3,10 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 3,12 26.12.2017 -

FEESRM 8 1/2 11/27/23 100,10 0,00 2,08 1,45 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 3,63 04.12.2017 03.06.2019 Put

FEESRM 8 3/4 10/12/23 101,22 0,00 - - Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 0,48 19.04.2018 18.10.2018 Put

HYDRRM 9 1/2 04/12/21 103,06 0,00 - - Sr Unsecured N RU RUB -/BB+/- 0,60 16.04.2018 -

METINR 0.01 03/10/22 81,00 0,00 - - Sr Unsecured N RU RUB -/-/- 0,00 15.03.2018 -

RSHB 7 7/8 02/07/18 99,95 0,01 8,17 0,23 Sr Unsecured N RU RUB -/BB+/Ba2 2,03 07.02.2018 -

RSHB 8.3 01/29/20 100,00 -0,70 8,25 2,03 Sr Unsecured N RU RUB -/BB+/Ba2 2,23 31.01.2018 -

RSHB 10 1/4 06/23/17 - - - - Sr Unsecured N RU RUB -/NR/WR 0,00 - -

RURAIL 0 06/25/32 90,40 -0,39 5,80 0,16 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 5,08 14.07.2017 08.07.2022 Put

RURAIL 10.3 03/25/26 105,70 0,05 2,51 2,17 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 0,99 04.04.2018 01.04.2020 Put

RURAIL 8.3 04/02/19 100,85 0,08 7,78 1,34 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,88 02.04.2018 -

RURAIL 11 3/4 01/16/25 102,65 -0,22 0,81 0,69 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 3,35 25.01.2018 26.07.2018 Put

SIBNEF 8.2 04/09/19 100,49 0,00 2,35 0,40 Sr Unsecured N RU RUB BB+/-/- 0,65 10.04.2018 10.04.2018 Put

TRNFP 12.05 09/18/19 101,82 0,00 8,84 1,76 Sr Unsecured N RU RUB -/-/- 1,62 19.09.2018 -

VIP 7 03/14/22 99,13 0,00 5,53 2,19 Sr Unsecured N RU RUB BB/-/- 0,98 19.03.2018 16.03.2020 Put

ОФЗ

RFLB 7.05 01/19/28 96,82 -0,46 7,64 7,25 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,91 31.01.2018 -

RFLB 8.15 02/03/27 104,10 -0,40 7,65 6,61 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,90 14.02.2018 -

RFLB 6.4 05/27/20 97,90 -0,10 7,43 2,32 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,84 29.11.2017 -

RFLB 7 1/2 02/27/19 100,20 -0,08 7,47 1,25 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,46 28.02.2018 -

RFLB 7 08/16/23 98,27 -0,31 7,52 4,76 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,50 21.02.2018 -

RFLB 6.8 12/11/19 99,00 -0,13 7,44 1,93 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,76 13.12.2017 -

RFLB 6.2 01/31/18 99,75 0,11 7,49 0,22 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,68 31.01.2018 -

RFLB 0 03/03/27 111,81 -0,22 8,28 0,40 Unsecured N RU RUB -/-/- 1,63 14.03.2018 -

RFLB 6 08/03/16 - - - - Unsecured Y RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 5 08/08/18 98,48 -0,02 7,43 0,73 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,26 07.02.2018 -

RFLB 10 05/17/28 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 4,44 - -

RFLB 0 10/03/29 112,51 -0,17 8,52 0,48 Unsecured N RU RUB -/-/- 0,62 18.04.2018 -

RFLB 7 1/2 03/15/18 100,05 0,01 7,43 0,33 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,15 15.03.2018 -

RFLB 7 01/25/23 98,10 -0,51 7,56 4,37 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,90 31.01.2018 -

RFLB 7.4 04/19/17 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 6.9 08/03/16 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 10 08/20/25 122,00 0,00 - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,95 29.08.2018 -

RFLB 0 01/29/20 104,02 -0,05 7,84 0,24 Unsecured N RU RUB -/-/- 2,83 31.01.2018 -

RFLB 0 05/08/24 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/WR 0,00 - -

RFLB 6.9 02/06/36 92,35 0,49 7,85 9,95 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,61 14.02.2018 -

RFLB 0 06/02/27 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/WR 0,00 - -

RFLB 0 05/05/32 116,00 0,19 8,42 1,58 Unsecured N RU RUB -/-/- 5,29 22.11.2017 -

RFLB 8.16 07/23/26 100,50 0,25 - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,19 01.02.2018 -

RFLB 6 07/19/23 91,70 0,09 7,72 4,44 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,86 24.01.2018 -

RFLB 0 01/09/19 97,00 0,62 6,22 0,46 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,00 - -

RFLB 0 10/20/21 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/WR 0,00 - -

RFLB 7 08/29/18 99,95 0,25 7,39 0,55 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,36 28.02.2018 -

RFLB 2.005 03/20/19 95,40 -0,93 5,52 0,85 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,28 21.03.2018 -

RFLB 7.4 06/14/17 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 6.7 05/15/19 99,12 -0,03 7,44 1,42 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 3,23 15.11.2017 -

RFLB 7.6 07/20/22 101,00 -0,10 7,48 3,96 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,21 24.01.2018 -

RFLB 0 12/06/34 116,15 -0,21 8,63 0,32 Unsecured N RU RUB -/-/- 4,16 27.12.2017 -

RFLB 7.35 01/20/16 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 6 05/11/16 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 0 01/29/25 108,20 -0,09 8,52 0,29 Unsecured N RU RUB -/-/- 2,67 07.02.2018 -

RFLB 6 1/2 11/24/21 97,70 0,00 7,44 2,83 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,27 29.11.2017 -

RFLB 8.386 09/05/29 114,00 8,05 6,36 7,39 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,15 19.09.2018 -

RFLB 7.6 04/14/21 100,80 -0,15 7,46 3,07 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,46 18.04.2018 -

RFLB 0 10/31/18 97,81 -1,00 5,80 0,97 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,06 31.10.2018 -

RFLB 0 12/27/17 100,28 -0,06 8,29 0,12 Unsecured N RU RUB -/-/- 3,84 27.12.2017 -

RFLB 6.88 07/15/15 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

ОФЗ с плавающим купоном

RFLB 0 01/29/20 104,02 -0,05 7,84 0,24 Unsecured N RU RUB -/-/- 2,83 31.01.2018 -

RFLB 0 12/27/17 100,28 -0,06 8,29 0,12 Unsecured N RU RUB -/-/- 3,84 27.12.2017 -

RFLB 0 01/29/25 108,20 -0,09 8,52 0,29 Unsecured N RU RUB -/-/- 2,67 07.02.2018 -

RFLB 0 10/31/18 97,81 -1,00 5,80 0,97 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,06 31.10.2018 -

RFLB 0 03/03/27 111,81 -0,22 8,28 0,40 Unsecured N RU RUB -/-/- 1,63 14.03.2018 -

RFLB 0 05/05/32 116,00 0,19 8,42 1,58 Unsecured N RU RUB -/-/- 5,29 22.11.2017 -

RFLB 0 12/06/34 116,15 -0,21 8,63 0,32 Unsecured N RU RUB -/-/- 4,16 27.12.2017 -

RFLB 0 10/03/29 112,51 -0,17 8,52 0,48 Unsecured N RU RUB -/-/- 0,62 18.04.2018 -
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