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Прошлую торговую неделю можно условно разделить на две 
части. Беспокойное начало, вызванное новой задумкой 
Трампа о введении заградительных пошлин для импортеров 
стали  и алюминия, и благополучное завершение торгов в 
пятницу на фоне положительной статистики по занятости в 
США, а также умеренно позитивных новостях с заседания 
ЕЦБ, где Марио Драги сообщил, что не собирается 
ужесточать монетарные меры в обозримом будущем, тем 
самым оказав поддержку фондовому рынку.  «Быки» на 
азиатских рынках были активны еще и благодаря росту 
индекса потребительских цен в Китае (+2.9% год к году 
вместо ожидаемых 2.5%). 
  
Если говорить подробнее, то президент США, несмотря на 
массовые протесты  внутри собственной партии и уход с 
поста советника по экономическим вопросам, решил усилить  
политику протекционизма и защитить местных 
производителей металлов, что, кстати, вписывается в его  
предвыборные обещания. Очевидно, что в среднесрочной 
перспективе это приведет к замедлению мировой 
экономики, однако многие расценивают данный шаг как 
сугубо политический, ведь для Канады и Мексики уже 
сделаны исключения, а значит пошлины это в первую 
очередь вопрос торга. 
  
Тем не менее, в пятницу мы наблюдали умеренный рост на 
всех основных площадках.  Американский S&P500 прибавил 
1.6%, а Nasdaq и вовсе обновил исторический максимум, 
стимулом для чего послужило увеличение количества 
рабочих мест сразу на 313 тысяч, что позволяет надеяться на 
продолжение ралли в предстоящие 5 дней, вплоть до 
заседания ФРС 21 марта – это событие постепенно выходит 
на первый план.  
  

 

Индекс Nasdaq, Daily 



Нефть Brent сумела найти поддержку вблизи 64  долларов за 
баррель, даже при скромных результатах конференции 
CERAweek, в ходе которых представители ОПЕК безуспешно 
пытались убедить американских сланцевиков снизить добычу 
для поддержания более высоких цен. Снизилось давление на 
«черное золото» благодаря уменьшению числа буровых 
установок по данным Baker Hughes, поэтому до середины 
недели нефть, вероятно, продолжит укрепление, тем более, 
если будет торговаться выше 65 долларов за баррель. 
  
Как следствие роста нефти и западных площадок, российские  
индексы завершили неделю в зеленой зоне. При этом 
особенно отметились Аэрофлот, Московская биржа и Магнит, 
к которым мы рекомендовали присмотреться в прошлых 
обзорах. Второй по величине банк страны ВТБ демонстрирует 
уверенный рост и все еще привлекателен для покупок. 
Основными причинами для того является отличный отчет за 
прошлый год – чистая прибыль по итогам 2017 выросла в 2.3 
раза, а рентабельность собственного капитала приблизилась к 
8.5%. Положительным моментом является и объединение 
дочерних предприятий, в  первую очередь ВТБ24 и Банк 
Москвы,  в общую структуру с единым вектором развития и 
общим брендом. 
  
Главными драйверами волатильности на новой неделе станут 
данные о темпах роста потребительских цен в США (вторник) 
и объему розничных продаж (четверг). В корпоративном 
секторе РФ особое внимание стоит обратить на публикацию 
годовых отчетов Полиметалл, Мосэнерго, Алроса и ТГК-1, что 
будет отличным поводом для изменения пропорций 
инвестиционного портфеля. 
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