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    Перед  началом торгов сегодня складывается умеренно 

позитивный внешний фон, российские индексы вполне могут 
открыться в небольшом плюсе. Как мы и ожидали, заседание 
ФРС  не принесло неожиданностей. Рынки особой реакции 
не продемонстрировали, так как именно сценарий 
повышения ставки на 0.25 б.п. вместе с нейтральными 
комментариями председателя и закладывался в цены. 
Индексы США закрылись вблизи уровней прошлой торговой 
сессии. Падение американского рынка, судя по всему, 
постепенно будет сходить на нет, а Джером Пауэлл 
подтвердил, что будет придерживаться ранее заданного 
курса, но все может измениться в процессе следующих 
заседаний. 

 
Довольно много макростатистики получили в ходе 

вчерашней торговой сессии и российские инвесторы. Росстат 
отчитался о росте реальных располагаемых доходов 
населения, что отмечается впервые с января 2017 года. 
Уровень безработицы в феврале снизился до 5% по 
сравнению с 5.2% в январе, что также добавило позитива. 
Подкачал только объем розничных продаж, темпы роста 
которого снизились до 1.8% вместо прогнозируемых 3%, но 
это не помешало отечественным индексам закрыться в 
уверенном плюсе. Помощь им опять оказал сырьевой рынок. 
Спрос и предложение нефти постепенно стремятся к балансу 
за счет действий стран ОПЕК. А после публикации о 
значительном сокращении запасов, нефть вплотную 
приблизилась к 70 долларам за баррель. 

 
Лидером вчерашнего дня стал Сбербанк, отыгрывая 

заявления Грефа на встрече с Путиным о намерении 
выплатить «серьезные дивиденды». Продолжил рост 
«Уралкалий», отмеченный нами в прошлом обзоре. 
«Ростелеком» официально сообщил, что дивиденды составят 
более 5 рублей на акцию, на эти цели направят не менее 75% 
от fcf. Мы, по-прежнему, позитивно оцениваем перспективы 
компании.  Об итогах работы за 2017 год отчитался 
«Лукойл». Чистая прибыль компании увеличилась  на 31.6%. 
Выручка выросла на 13.6%, а EBITDA на 13.8%. Бумаги 
компании стоит держать на примете, так как не исключен  
дальнейший рост после пробоя уровня в 4000.Сегодня мы 
ожидаем отчеты от М.видео и Распадская,  а также решение 
Банка Англии по процентной ставке. 

Индекс ММВБ, Daily 

Лидеры роста Лидеры снижения 

Сбербанк п 7.61 ИСКЧ -5.56 

Уралкалий 4.84 Медиахолд -2..91 

Сбербанк о 4.56 Полюс -2.24 

ММК 4.44 ФосАгро -1.71 

Селигдар п 4.10 Соллерс -0.69 

Цены закрытия предыдущего дня 

S&P500 2718.1 -4 (-0.14%) 

Nasdaq 7345.2 -19 (-0.26%) 

ММВБ 2309.36 +18.2 (+0.79%) 

РТС 1270.08 +14.1 (+1.12%) 

Euro 50 3401 -11 (-0.10%) 

Brent oil 69.80 +2.25 (+3.3%) 

USDRUB 57.32 -0.38 (-0.65%) 

EURRUB 70.63 -0.37 (-0.52%) 

Gold 1332.2 +21.2 (+1.62%) 

Цена закрытия:  2309.36 
% к пред.дню:  +0.79% 
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Ростелеком, Daily Сбербанк ао, Daily 

Экономический календарь на 22 марта (московское время) 

Время Страна Важность Событие Факт Прогноз Пред. 

11:00   EUR !   
Индекс деловой активности (PMI) в секторе 

услуг Франции (мар)   
  57 57,4 

11:30   EUR !   

Индекс деловой активности в 
производственном секторе (PMI) Германии 

(мар)   

  59,8 60,6 

11:30   EUR !   Выступление члена ЕЦБ Лаутеншлегер         

12:00   EUR ! ! !   Ежемесячный отчет ЕЦБ         

12:00   EUR !   
Индекс деловой активности в 

производственном секторе (PMI) (мар)   
  58,1 58,6 

12:00   EUR !   
Индекс деловой активности в секторе услуг 

(мар)   
  56 56,2 

12:30   GBP !   Базовый индекс розничных продаж (г/г) (фев)   1,20% 1,50% 

12:30   GBP   Объём розничных продаж (г/г) (фев)   1,30% 1,60% 

12:30   GBP ! ! !   Объём розничных продаж (м/м) (фев)   0,40% 0,10% 

15:00   GBP ! ! !   
Общий объём программы QE Банка Англии 

(мар) 
  435B 435B 

15:00   GBP ! ! !   Решение по процентной ставке (мар)   0,50% 0,50% 

15:30   USD !   
Число первичных заявок на получение 

пособий по безработице  
  225K 226K 

16:00   RUB !   
Международные резервы Центрального 

банка (USD)  
    455,2B 

16:45   USD !   
Индекс деловой активности в 

производственном секторе (PMI) (мар)   
  56 55,3 

16:45   USD !   
Индекс деловой активности (PMI) в секторе 

услуг (мар)   
  56,1 55,9 

20:00   GBP !   Речь замглавы Банка Англии Рамсдена         

21:45   CAD !   
Речь члена правления Банка Канады 

Уилкинс   
      

Цена закрытия:  268.88 
% к пред.дню:  +4.56% 

Цена закрытия:  68.38 
% к пред.дню:  +0.23% 
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