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Глава регулятора отметил сильный рынок труда, устойчивость 

потребительских расходов, а также позитивный прогноз по 

динамике ВВП за 2019 год. Ключевым моментом речи, на наш 

взгляд, стал акцент на уровень инфляции. Участники рынка 

обратили внимание на риск более существенного замедления 

показателя, нежели считалось ранее, а это может стать  

основным  поводом для снижения ключевой ставки. На этом 

фоне мировые рынки способны продолжить рост, но уже сегодня 

будет опубликована актуальная информация по инфляции в 

США, а чуть позже Пауэлл вновь выступит в Конгрессе, что 

оставляет риск повышения волатильности.  Ожидания сводятся к 

замедлению инфляции до 1.6% г/г, если значение окажется 

выше, то нас может ожидать коррекция.   

Нефть получила массу поводов для роста в течение вчерашнего 

дня, что может поменять среднесрочные ожидания рынка и 

вылиться в продолжение восходящего тренда. Рост начался с 

самого утра на фоне вероятного шторма в Мексиканском заливе, 

из-за чего добыча в регионе снизилась уже на 30%, а также 

словах Трампа об ужесточении санкций к  Ирану. Несколько 

позже  Минэнерго США сообщило о снижении недельных запасов 

сразу на 9.5 млн баррелей, что существенно выше прогноза. 

Более того, представлен закон об ограничениях к Саудовской 

Аравии. Совокупность факторов может обеспечить рост Brent до 

$70.  Рубль укрепился к доллару на итогах выступления главы 

ФРС и удорожании нефти, при этом спрос на аукционах Минфина 

вновь был слабым – удалось привлечь всего 15.6 млрд рублей, 

но сейчас важнее внешний фон и общемировая тенденция по 

доллару. Как мы и ожидали, акции Polymetal вчера вновь 

снизились, однако могут вернуться к росту в ближайшее время, 

учитывая рост цен на золото и достижение локальных минимумов 

по самим бумагам. 

            Внешний фон перед началом торгов на 

российском рынке сегодня оцениваем как умеренно 

позитивный. Выступление главы ФРС Джерома 

Пауэлла было воспринято участниками рынка как 

сигнал к скорому снижению ключевой ставки, что 

стало причиной существенных движений на рынке. 

В частности, индекс Nasdaq обновил максимум, а 

доллар активно снижался к основным мировым 

валютам, товарные рынки также не остались в 

стороне, укрепив свои позиции. На самом деле, 

слова главы регулятора могут быть восприняты 

двояко – с одной стороны он, действительно, 

выразил беспокойство неопределенностью в 

экономике и внешней торговле, а также угрозой 

замедления инвестиций компаний, также были 

упомянуты госдолг США и Brexit. С другой стороны, 

Пауэлл положительно оценил прочие сферы. 
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S&P500 2993.1 +13.4 (+0.45%) 

Nasd 100 7903.4 +76.5 (+0.98%) 

IMOEX 2822.75 +0.09 (+0.01%) 

РТС 1407.64 +12.78 (+0.92%) 

Euro 50 3501.5 -8.2 (-0.23%) 

Brent oil 66.70 +2.19 (+3.39%) 

Gold 1418.46 +21.18 (+1.52%) 

USD/RUB 63.18 -0.73 (-1.15%) 

EUR/RUB 71.07 -0.52 (-0.73%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

АФК Система 2.68 Polymetal -3.76 

ВТБ 1.86 Транснефть ап -2.29 

Интер РАО 1.78 Алроса -1.59 

ОГК-2 1.66 НЛМК -1.24 

Аэрофлот 1.57 Энел Россия -0.99 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 11 июля (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

9:00 GER • Индекс потребительских цен, г/г 

13:00 EU • Заседание Еврогруппы 

14:00 US ••• Ежемесячный отчет ОПЕК 

14:30 EU • Публикация протокола ЕЦБ 

15:30 US ••• Индекс потребительских цен, г/г 

17:00 US ••• Выступление главы ФРС Пауэлла 
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall 
Street Journal, Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других. 

Настоящий документ не может рассматриваться в качестве публичной оферты. Информация и мнения, представленные в данном отчете, 
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, 
полноту и достоверность представленной в настоящем документе информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в 
связи с ее использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, 
основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут 
ответственность за прямые или косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой- 
либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются 
исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются 
индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, 
адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, публично показывать, 
преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы данных.  
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Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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