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В снижении ключевой ставки на сегодняшнем заседании мало кто 

сомневается. На наш взгляд, она будет изменена на 25 базисных 

пунктов, к этому же склоняется и консенсус Wall-street. 

Рассчитывать на большее пока преждевременно, а оставить все 

без изменений, означает не оправдать ожидания участников 

рынка, то есть спровоцировать волну распродаж. Вопрос в том, 

насколько сильно в текущие цены активов уже заложено 

предстоящее снижение. Считаем, что достаточно существенно – 

это заметно по динамике срочного рынка и облигаций, поэтому 

важное значение будут иметь комментарии членов FOMC и главы 

регулятора Пауэлла. Важно то, как они оценивают дальнейшие 

шаги в 2019 году и общее состояние экономики. Действия ФРС 

могут вернуть интерес покупателей. Дополнительным 

подспорьем станет квартальный отчет Apple, опубликованный 

вчера после закрытия рынка. Компания увеличила выручку на 

1%, чистая прибыль сократилась на 13%, но прибыль на акцию 

лучше ожиданий, поэтому после закрытия рынка бумаги 

прибавляли 4.5%. 

Рубль вчера остался под давлением на фоне сохранения высоких 

инфляционных ожиданий населения, а также за счет роста 

доллара на мировых рынках. При хорошем спросе на аукционах 

Минфина сегодня (будет предложен выпуск с погашением в 2025 

на 20 млрд. рублей) и высокой вероятности снижения ставки ФРС  

рубль способен на укрепление. МТС подтвердил планы по росту 

дивидендов – совет директоров рекомендовал выплатить за 1П 

8.68 рублей, годом ранее  было 2.6 рубля. Совокупная выплата 

составит 28-30 рублей. Сургутнефтегаз завершил 1П с убытком 

из-за валютной переоценки, но акции компании могут быть 

интересны для покупки в ближайшие дни. 

            Внешний фон перед началом торгов сегодня 

оцениваем как нейтральный. Несмотря на снижение 

мировых индексов в ходе вчерашней сессии, ряд 

факторов позволяют рассчитывать на улучшение 

ситуации при определенных обстоятельствах. 

Причиной коррекции преимущественно стало 

очередное заявление Трампа, который поставил 

под сомнение заключение торгового соглашения в 

ближайшее время, сообщив, в частности, что Китай 

покупает мало сельхозпродукции, и предупредив о 

еще более жестких условиях сделки, если она не 

будет заключена до момента вступления в 

должность следующего президента США при его 

повторном избрании. Таким образом, участники 

рынка получили новую порцию сомнений в том, что 

мировая торговля стабилизируется в ближайшее 

время. Дополнительным фактором сокращения 

позиций является давление перед заседанием ФРС 

с решением по ключевой ставке. 
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S&P500 3013.2 -7.8 (-0.26%) 

Nasd 100 7952.5 -36.6 (-0.46%) 

IMOEX 2734.68 +6.41 (+0.23%) 

РТС 1352.89 -0.72 (-0.05%) 

Euro 50 3462.8 -60.7 (-1.72%) 

Brent oil 64.98 +1.20 (+1.88%) 

Gold 1431.08 +4.48 (+0.31%) 

USD/RUB 63.50 +0.07 (+0.12%) 

EUR/RUB 70.82 +0.10 (+0.14%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

Мечел ао 3.14 ФСК ЕЭС -2.62 

ЛСР 1.71 Россети ао -2.02 

Yandex 1.61 Татнефть ап -1.78 

Мосбиржа 1.48 ОГК-2 -1.44 

Сбербанк 1.38 Детский мир -1.27 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 31 июля (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

9:00 GER • Объем розничных продаж 

10:55 GER • Уровень безработицы 

12:00 EU • ВВП, г/г 

17:30 USD ••• Запасы сырой нефти 

21:00 USD ••• Решение по процентной ставке 
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адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, публично показывать, 
преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы данных.  

Ежедневный обзор  финансовых рынков 

Среда, 31 июля 2019 

Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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