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Опубликованная вчера макростатистика не оставила шансов на 

продолжение локального роста индексов. Началось все с Китая, 

рост промышленного производства которого прибавил скромные 

4.8%, чего не было даже в период кризиса 2008 года, розничные 

продажи в стране также оказались заметно хуже ожиданий. 

Опасения по поводу замедления экономики все чаще находят 

подтверждение в макроиндикаторах, при этом негативно влияют 

на ситуацию уже действующие тарифы, поэтому перенос 

дополнительных пошлин никак не влияет на текущее положение 

дел. Европейская экономика также остается довольно слабой, 

при этом пространства для маневра у ЕЦБ значительно меньше, 

чем у ФРС, например. В частности, промышленное производство 

в еврозоне  упало на 2.6% в годовом выражении. Поэтому США 

будет сложнее оказывать словесную поддержку рынку, а ФРС 

может обеспечить лишь временную поддержку экономике.  

Нефть марки Brent  потеряла более 3% преимущественно на 

фоне общих рыночных настроений, но и незначительный рост 

недельный запасов на 1.6 млн. баррелей повлиял на ситуацию. С 

технической точки зрения ситуация по сырью более 

благоприятная, чем по фондовым индексам, однако сохраняется 

высокий риск продолжения коррекции.  Пара доллар/рубль 

уверенно закрепилась выше ключевого уровня 65.50 и локально 

способна уйти еще выше. Аукцион Минфина сопровождался 

сравнительно высоким интересом покупателей, но за счет низких 

объемов размещения влияния на курс это не оказывает, падение 

нефти и рост спроса на защитные активы важнее. Интер РАО 

представил положительные результаты по итогам 1П 2019. 

Выручка выросла на 13%, чистая прибыль на 25%, однако акции 

компании вчера снижались, так как о росте дивидендов, 

вероятно, можно будет говорить только в 2020 году после 

принятия новой Стратегии  развития компании.  

            Внешний фон перед открытием российского 

рынка сегодня оцениваем как умеренно 

негативный. Позитива от переноса сроков введения 

новых пошлин с сентября на декабрь не хватило 

участникам рынка для спокойного восстановления 

«длинных» позиций. Напротив, вчерашний день 

обернулся очередным падением фондовых 

индексов – американские площадки потеряли 

порядка 3%, несколько лучше чувствовали себя 

европейские рынки. Ранее мы отмечали, что 

текущая ситуация в мировой экономике не 

способствует уверенности в продолжении роста 

рынка акций, поэтому среднесрочные планы 

большинства управляющих связаны с 

обеспечением защиты для капитала, а не 

увеличением рисковых позиций. На этом фоне рост 

облигаций и золота продолжается.  
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S&P500 2840.6 -85.7 (-2.93%) 

Nasd 100 7490.1 -238 (-3.08%) 

IMOEX 2637.04 -43.08 (-1.61%) 

РТС 1259.68 -38.17 (-2.94%) 

Euro 50 3288.7 -68.5 (-2.04%) 

Brent oil 58.95 -1.95 (-3.20%) 

Gold 1516.60 +14.66 (+0.98%) 

USD/RUB 66.01 +1.08 (+1.67%) 

EUR/RUB 73.56 +1.02 (+1.41%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

Полюс 2.42 Система -4.46 

Polymetal 2.16 ТМК -3.76 

Россети ао 1.70 Rusal -3.25 

ОГК-2 1.43 Лукойл -3.21 

ММК 1.24 ВТБ -3.01 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 15 августа (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

15:30   US 
• 

Базовый индекс розничных продаж (м/м) (июль) 0,40% 0,40% 

15:30   US 
••• 

Объём розничных продаж (м/м) (июль) 0,30% 0,40% 
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall 
Street Journal, Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других. 

Настоящий документ не может рассматриваться в качестве публичной оферты. Информация и мнения, представленные в данном отчете, 
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, 
полноту и достоверность представленной в настоящем документе информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в 
связи с ее использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, 
основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут 
ответственность за прямые или косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой- 
либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются 
исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются 
индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, 
адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, публично показывать, 
преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы данных.  
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Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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