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Прежде всего нужно отметить ускорение инфляции в США по 

итогам октября до 1.8% по сравнению с 1.7% ранее. Значение 

оказалось лучше прогнозов рынка и означает некоторое 

улучшение ситуации в экономике США. Это может быть вызвано 

действиями ФРС, улучшением прогнозов по торговому 

соглашению или предстоящим праздничным сезоном, в ходе 

которого традиционно резко растут расходы домохозяйств. В 

очередной раз поддержал рынок и Пауэлл, который заверил 

общественность, что ФРС и далее будет проводить 

стимулирующую политику при необходимости поддержать 

экономику. Динамика индексов США по-прежнему выглядит очень 

уверенной, а новости, которые ранее бы привели к снижению на 

2-3%, сейчас игнорируются в силу ряда фундаментальных 

факторов.  

Цены на нефть вернулись к росту на фоне сообщения главы 

ОПЕК по возможному снижению прогноза добычи в 2020 из стран 

вне картеля. Прежде всего это может касаться США. Brent 

остается в условиях узкой консолидации и может вернуться к 

снижению при слабой динамике запасов. Аукционы Минфина 

прошли неплохо – размещение на 40 млрд. на одном и 

несостоявшийся второй, однако ни это, ни ускорение ВВП РФ в 3 

кв. влияния на рынок почти не оказали. Рубль и индексы РФ 

продолжили снижение под влиянием внешних факторов. О 

возвращении слабых настроений на рынок говорит, в частности, 

рост акций Полюса и Polymetal, которые выступают защитными 

активами в последнее время.  Акции Ростелекома остаются 

волатильными – вслед за ростом на фоне консолидации Теле-2 и 

допразмещения по более высокой цене последовала коррекция 

на фоне отказа от выплаты дивидендов за 9 мес. 

            Внешний фон перед началом торгов на 

российском рынке сегодня оцениваем как 

нейтральный. Основные тенденции последних дней 

продолжаются – западные индексы и нефть 

выглядят довольно стабильно, при этом 

развивающиеся рынки испытывают некоторые 

сложности со спросом на активы, что приводит к 

закономерной коррекции индексов РФ и Китая, 

например. Американские инвесторы продолжают 

игнорировать негатив, в частности, прежние 

заявления Трампа по Китаю, а также сообщения 

СМИ о том, что вопрос о закупках 

сельхозпродукции также вызывает некоторые 

прения, что довольно неожиданно, так как в этом 

аспекте Пекин всегда шел навстречу. Тем не менее, 

начав торги в минусе индексы США практически 

все вернули в течение сессии, хотя на этот раз, в 

отличие от ряда предыдущих дней, для этого были 

и вполне резонные основания. 
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S&P500 3094 +2.2 (+0.07%) 

Nasd 100 8259.8 -4.0 (-0.05%) 

IMOEX 2933.89 -17.27 (-0.59%) 

РТС 1437.85 -11.50 (-0.79%) 

Euro 50 3699.5 -12.7 (-0.34%) 

Brent oil 62.54 +0.52 (+0.84%) 

Gold 1463.30 +7.0 (+0.48%) 

USD/RUB 64.35 +0.12 (+0.19%) 

EUR/RUB 70.78 +0.10 (+0.14%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

ОГК-2 3.19 Ростелеком ап  -3.97 

Polymetal 2.77 Газпром -2.12 

ПИК 1.48 Сургутнеф ап -1.67 

ФСК ЕЭС 1.31 Норникель -1.25 

Полюс 1.27 Детский мир -1.24 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 14 ноября 2019 (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

5:00   CN • Инвестиции в основной капитал (г/г) (окт) 5,40% 

5:00   CN • Объѐм промышленного производства (г/г) (окт) 5,40% 

18:00   US ••• Выступление главы ФРС г-на Пауэлла     

19:00   US ••• Запасы сырой нефти 1,649M 
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Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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