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Важным положительным фактором стало очередное продление 

сроков, в течение которого американский бизнес может 

продолжить работу с китайской Huawei. Рамки прежнего 

разрешения подходили к концу, но были продлены еще на 90 

дней. При ухудшении переговорной ситуации Вашингтон мог и не 

пойти на подобный шаг. Участники рынка отмечают, что 

нынешние темпы QE даже несколько опережают предыдущие 

подобные попытки со стороны регулятора создать возможности 

для роста. Локально это позитивный момент и для рынков, и для 

экономики, получающей дополнительную ликвидность, однако 

уже в среднесрочной перспективе это создает риски излишнего 

«раздувания» баланса, что может привести к европейскому 

сценарию.  

Цены на нефть, как и ожидалось, более чутко отреагировали на 

временный негатив, потеряв почти 2%. Brent вернулся ниже 63 за 

баррель, что ставит под сомнение достижение более высоких 

уровней, но ситуация может измениться при улучшении внешнего 

фона. Рубль остается стабильным, при этом в случае 

закрепления выше 64 по USDRUB появится спекулятивная 

возможность покупки валюты. Лидером фондовой секции стали 

бумаги Яндекса, которые полностью компенсировали резкое 

падение на фоне законодательных инициатив. Ранее мы 

предполагали, что ситуация может разрешиться позитивно. 

Законопроект был отозван на доработку, а сама компания меняет 

структуру управления и начинает обратный выкуп, что немного 

снизит риск подобных ситуаций в будущем. Газпромнефть 

представила нейтральный отчет за 9 мес. – рост выручки на 

2.4%, чистой прибыли на 7.1%.Сохраняем рекомендацию 

«держать» для акций компании. 

            Перед открытием российского рынка сегодня 

формируется умеренно позитивный внешний фон. 

Мировые рынки начали неделю не  в самом лучшем 

настроении после очередных публикаций в СМИ, 

которые подрывают уверенность в скором 

заключении торгового соглашения, однако под 

закрытие американской сессии ситуация 

выровнялась за счет официальных публикаций, 

что должно помочь сегодня, в том числе и активам 

развивающихся рынков. CNBC сообщил, что Китай 

не будет форсировать переговорный процесс, так 

как не исключает, что расследования против 

Трампа не позволят ему продлить полномочия на 

второй срок. На наш взгляд, подобная информация 

не может рассматриваться всерьез без серьезных 

подтверждений, а ранее рынки игнорировали 

подобный негатив. Под закрытие ситуация 

улучшилась, а техническая картина по-прежнему 

свидетельствует о продолжении роста. 
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S&P500 3122 +1.6 (+0.05%) 

Nasd 100 8328.5 +13.0 (+0.16%) 

IMOEX 2924.48 -10.34 (-0.35%) 

РТС 1443.02 -6.40 (-0.44%) 

Euro 50 3704.9 -6.7 (-0.18%) 

Brent oil 62.24 -1.20 (-1.89%) 

Gold 1471.20 +3.28 (+0.22%) 

USD/RUB 63.82 +0.05 (+0.09%) 

EUR/RUB 70.69 +0.19 (+0.27%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

Yandex 11.39 Детский мир -3.21 

Распадская 5.11 Алроса -2.49 

Мечел ап 2.10 Новатэк -1.84 

Polymetal 1.80 Норникель -1.82 

Система 1.51 Транснефть ап -1.71 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 19 ноября 2019 (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

16:30   US 
• 

Число выданных разрешений на строительство (окт) 1,383M 1,391M 

17:00   US 
• 

Речь члена FOMC Уильямса       
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Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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