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Напомним, что ранее подписание соглашение ожидалось в 

середине ноября на саммите АТЭС, но после его отмены процесс 

подготовки, вероятно, замедлился, так как никаких новостей по 

существу от официальных лиц нет. Противоречия по ряду 

вопросов сохраняются, поэтому, на наш взгляд, в ближайшие дни 

вряд ли будет какой-либо ощутимых прогресс в этом 

направлении. Как и в октябре, стороны могут активизироваться 

ближе к 15 декабря, чтобы избежать эскалации конфликта и 

новых тарифов. До этого времени ситуация будет оставаться 

неопределенной, и возникает вопрос, как долго в таком случае 

будут расти индексы США. Вливание ликвидности ФРС 

продолжается, а техническая картина выглядит сильной, поэтому 

для разворота нужен серьезный аргумент. Сегодня будут 

опубликованы протоколы FOMC, участники рынка готовятся к 

паузе в снижении ставки, то есть вряд ли будут удивлены. 

Нефть, как ожидалось, гораздо сильнее реагирует на любое 

ухудшение внешнего фона. В ее динамике видны и торговые 

противоречия последних дней, и внутренние факторы для 

беспокойства. К росту запасов в последние недели добавляется 

неуверенность в снижении добычи ОПЕК+ в декабре – ряд стран, 

в том числе РФ, по сообщению СМИ, против этого. Рубль 

проигнорировал тенденцию сырьевого рынка и остается в рамках 

консолидации. При этом рынок акций РФ несколько оживился и 

способен продолжить рост вопреки сложному внешнему фону. 

Финансовые результаты МТС за 3 кв. оцениваем положительно, 

компания увеличила выручку на 5%, OIBDA на 6% при росте 

рентабельности. Потенциал роста стоимости акций невелик, но 

за счет хорошей дивдоходности бумаги должны быть в портфеле.  

            Перед открытием российского рынка сегодня 

формируется нейтральный внешний фон. В ходе 

азиатской сессии индексы Китая торгуются в 

незначительном минусе, а нефть в слабом плюсе 

после резкого снижения в ходе вчерашнего дня. На 

американском рынке события развивались по 

привычному сценарию – несмотря на ряд 

сдерживающих новостей и наличие продавцов на 

рынке, индексы США завершили день вблизи цен 

открытия, что вполне благоприятно для 

продолжения роста. Сомнения в скором 

заключении торгового соглашения постепенно 

растут. Ранее Китай высказывал опасения о том, 

что сделка будет заключена в ближайшее время, а 

вчера Трамп напомнил о себе, в очередной раз 

сообщив, что дополнительные пошлины на товары 

появятся 15 декабря в случае промедления по 

сделке, при этом его устроит только хорошее 

соглашение, учитывающее все интересы США. 
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S&P500 3120.2 -1.9 (-0.06%) 

Nasd 100 8338.7 +10.3 (+0.12%) 

IMOEX 2941.69 +17.21 (+0.59%) 

РТС 1451.64 +8.62 (+0.60%) 

Euro 50 3696.6 -8.4 (-0.23%) 

Brent oil 60.72 -1.52 (-2.44%) 

Gold 1472.22 +1.02 (+0.07%) 

USD/RUB 63.82 -0.01 (-0.01%) 

EUR/RUB 70.68 -0.01 (-0.01%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

Система 4.47 Распадская  -1.31 

ФСК ЕЭС 3.70 ОВК -1.24 

МТС 2.71 Polymetal -1.12 

Северсталь 2.33 Интер РАО -1.05 

Детский мир 2.29 МРСК ЦП -1.04 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 20 ноября 2019 (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

16:00   RUS ••• Объѐм розничных продаж (г/г) (окт) 1,00% 0,70% 

16:00   RUS ••• Уровень безработицы (окт) 4,60% 4,50% 

18:30   US ••• Запасы сырой нефти 1,649M 2,219M 

22:00   US ••• Публикация протоколов FOMC      
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall 
Street Journal, Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других. 

Настоящий документ не может рассматриваться в качестве публичной оферты. Информация и мнения, представленные в данном отчете, 
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, 
полноту и достоверность представленной в настоящем документе информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в 
связи с ее использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, 
основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут 
ответственность за прямые или косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой- 
либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются 
исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются 
индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, 
адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, публично показывать, 
преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы данных.  
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Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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