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Уже завтра на американском рынке стартует новый сезон 

квартальных отчетов, традиционно начинающийся с финансовых 

результатов крупнейших банков. По сравнению с прежними 

отчетами в 2019 году планка ожиданий инвесторов будет 

несколько более высокой, так как к 4 кв. состоялось несколько 

снижений ключевой ставки ФРС, а также отчасти 

стабилизировался торговый конфликт. Более требовательные 

ожидания означают более высокую вероятность коррекции 

западных индексов в случае слабых прибылей. Также в фокусе 

находится макростатистика. В пятницу была опубликована 

статистика по рынку труда США. Уровень безработицы 

сохранился на рекордно низком уровне 3.5%, но число новых 

рабочих мест  в несельскохозяйственном секторе выросло 

слабее ожиданий, что отразилось на динамике рынка. Основное 

внимание на этой неделе будет уделено данным по инфляции. 

Нефть продолжила коррекцию и в пятницу, однако сейчас 

торгуется вблизи важного уровня поддержки (65 по Brent). В 

случае закрепления ниже может уйти на $63, но сокращение 

предложения на рынке за счет условий ОПЕК+ может помочь, 

число буровых установок в США также продолжает падать (с 670 

до 659). Главным событием российского рынка в пятницу стала 

публикация Росстата, подтверждающая замедление инфляции в 

2019 до 3%. Рубль получил новый импульс для роста на фоне 

этого, а ЦБ РФ возможность для продолжения маневра по 

снижению ставки.  Это значит, что сохраняется потенциал  для 

дальнейшего роста российского рынка, который способен быть 

устойчивым и к внешнему негативу. Показателен рост объема 

торгов на Мосбирже в декабре – более чем на 50% к 2018 по 

акциям и облигациям. 

            В начале новой недели перед открытием 

российского рынка формируется умеренно 

позитивный внешний фон. В ходе азиатской сессии 

китайские индексы прибавляют, а цены на нефть 

постепенно замедляют темпы снижения, 

консолидируясь вблизи 65 за баррель Brent. 

Оптимизм в начале недели связан прежде всего с 

ожиданиями заключения торгового соглашения 

США и Китая, первая фаза которого должна быть 

подписана 15 января в Вашингтоне. Трехдневные 

консультации, предшествующие этому событию 

стартуют сегодня. Стало известно, что документ 

будет содержать, в том числе, механизм 

консультаций два раза в год, в ходе которых 

стороны смогут указывать основные торговые 

противоречия и заранее пытаться разрешить их. 

После подписания сделки на место торговых 

вопросов придут новые факторы, на которые 

участники рынка будут обращать особое внимание. 
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S&P500 3265.3 -9.3 (-0.29%) 

Nasd 100 8966.0 -23.0 (-0.26%) 

IMOEX 3123.66 +5.58 (+0.18%) 

РТС 1614.69 +12.95 (+0.81%) 

Euro 50 3789.5 -6.4 (-0.17%) 

Brent oil 65.02 -0.37 (-0.57%) 

Gold 1562.08 +9.88 (+0.64%) 

USD/RUB 61.06 -0.23 (-0.38%) 

EUR/RUB 67.89 -0.13 (-0.20%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

Газпромнефть 3.25 Распадская -4.07 

Роснефть 2.89 Мечел ап -3.07 

Россети ао 1.99 ФСК ЕЭС -2.96 

Мосбиржа 1.79 Новатэк -2.43 

Алроса 1.73 Сургутнефт ап -1.79 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 13 января 2020 (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

12:30 GB ••• ВВП, м/м   0,00% 

12:30 GB • Сальдо торгового баланса -11,7 -14,5 

22:00 US • Отчет об исполнении федерального бюджета     
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Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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