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Новости и события

Минфин  вчера  провёл  аукцион  по  размещению  6-летних  ОФЗ  26229.  При  спросе  141,2
млрд. руб. было удовлетворено 86,7 млрд. Уровень отсечки сформировался на уровне YTM
6,01%, которая соответствует премии ко вторичному рынку 3-4 б.п.
Аукцион по выпуску ОФЗ 24021 с плавающей ставкой купона был признан несостоявшимся
из-за слишком большого дисконта, который запросили участники рынка.  
Большой  спрос  на  облигации  с  фиксированным  купоном  и  несговорчивость  участников
рынка  в  отношении  облигаций  с  купоном,  привязанным  к  RUONIA,  говорит  об  ожидании
снижения  ключевой  ставки  ЦБ.  На  данный  момент  консенсус-прогноз  предполагает,  что
регулятор  опустит  ставку  на  50  б.п.  до  конца  года  с  вероятностью  100%.  Ближайшее
снижение,  скорее  всего,  будет  ждать  рынок  уже  на  заседании  Центробанка  24  апреля.

•  ГПБ  планирует  25  апреля  погасить  вечные
бонды  на  $1  млрд
•  Беларусь  предложит  29  апреля  на
Мосбирже  облигации  на  10  млрд  руб.
•  Новостной  канал  на  русском  языке  по
ставкам,  валютам  и  долговому  рынку
• Планы эмитентов:
•  Veon  запускает  программу  облигаций  на
Люксембургской  бирже  в  эквиваленте  $6,5

млрд
•  Компания  Бизнес-
Недвижимость  зарегистрировала  программу
бондов  на  20  млрд  руб.
•  Комкор  утвердил  проспект  облигаций  объемом
6,5  млрд  руб.
•  Русал  Братск  утвердил  программу облигаций на
100 млрд руб.
•  Концерн  Россиум  утвердил
программу  облигаций  на  50  млрд  руб.
•  Альфа-Банк  планирует  субординированные
бонды  на  50  млрд  руб.

Рынок ОФЗ

По  сравнению  с  прошлой  неделей  кривая  ОФЗ  по  всей  длинне  снизилась  на  8-59  б.п.
Сильнее упал длинный конец. Причиной послужил комментарий Председателя ЦБ Эльвиры
Набиуллиной  о  том,  что  Банк  России  не  считает  наблюдающийся  рост  инфляции
устойчивым  и  будет  нивелирован  падением  спроса  в  ближайшей  перспективе  -
однозначный  намёк  на  снижение  ключевой  ставки.
Доходности госбумаг сейчас находятся на уровне 5,39-5,46% в коротком конце и 6,21-6,43 в
длинном.

Кривая доходности ОФЗ (% годовых) Динамика индикативной доходности ОФЗ (%
годовых)
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Корпоративные рублевые облигации

За  неделю  доходности  корпоративных
облигаций  снизились  в  ответ  на
ожидание  снижения  ключевой  ставки
ЦБ.  Падение  доходностей  составило  в
среднем  от  20  до  40  б.п.

Высокую  доходность  показывают
облигации  ГК  «Самолёт»  на  фоне
опасения  замедления  продаж  в
строительном  секторе.  Как  и  неделю
назад  в  лидерах  торгов  облигации
аэропорта  Домодедово.  Высокую
доходность  показывает  третий  выпуск
облигаций  сети  гипермаркетов  О’КЕЙ.

Среди  компаний  с  хорошим  кредитным
качеством  отметим  облигации  АФК
«Система»  и  её  дочерней  компании,
занимающейся производством продукции
из древесины, ГК «Сегежа».
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Корпоративные  еврооблигации
(USD)
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Колесникову Егору

Колесников Егор
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
e.kolesnikov@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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