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Внешний фон оцениваем нейтрально.
Число  заболевших  коронавирусом  продолжает
идти  на  спад  в  большинстве  развитых  стран.
Италия  заявила  о  постепенном  снятии
ограничений  с  4  мая,  а  Испания  планирует
начать снимать ограничения со 2 мая. Минфин
США  надеется,  что  экономика  начнет  быстрое
восстановление  в  июле.  Дмитрий  Песков,
пресс-секретарь  Владимира  Путина,  заявил,
что  в  мае  число  заболевших  в  РФ  выйдет  на
плато,  а  в  июне  «станет  легче».   В  целом  мы
наблюдаем  консенсус  на  восстановление
экономик  уже  летом.
Блумберг  сообщает,  что  Саудовская  Аравия
начала снижение добычи нефти раньше 1 мая.
Агентство  Fitch  считает,  что  России  вряд  ли
придется  сокращать  добычу  сверх  квоты  в
сделке  ОПЕК+,  однако  допускает  такие
действия  в  случае  ухода  нефтяных  цен  на
уровень  $15  за  баррель.  Тем  не  менее,
нефтяные  котировки  снижаются  на  опасениях
переполнения  нефтехранилищ.  Инвесторы
опасаются,  что  сокращение  добычи  на  этом
фоне  может  оказаться  недостаточным.  На
прошлой  неделе  Минэнерго  США  сообщило  о
росте запасов до 518,6 миллиона баррелей. Как
пишет агентство Рейтер, это

близко  к  историческому  рекорду  в  535
миллионов  баррелей,  установленному  в  2017
году.
Банк  Японии  объявил  о  снятии  лимита  на
покупки  гособлигаций,  и  увеличил  объемы
скупки  корпоративных  бондов.  Ключевая
ставка сохранилась на уровне -0,1%. Мы видим,
что  перед  нами  разворачивается  огромная
программа  количественного  смягчения,  когда
экономику  в  условиях  кризиса  наполняют
денежной  массой  для  стимуляции  спроса.
Рынок  ожидает  позитивные  сдвиги.  Индексы
восприняли  эти  заявления  положительно.
В  пятницу  российский  ЦБ  снизил  ключевую
ставку  до  5,5%,  а  также  заявил  о  намерении
двигаться  в  направлении  смягчения  денежно-
кредитной  политики.  Ожидая  это  решение,
нерезиденты  нарастили  объемы  вложений  в
ОФЗ  на  прошлой  неделе  на  51,3  млрд.  рублей,
тем самым поддерживая облигационный рынок
и сдерживая рост курс доллара. Мы оцениваем
этот  сигнал  как  позитив  для  фондового  рынка
РФ,  т.к.  ожидаем  перехода  капитала  из
депозитов  и  консервативных  инструментов  в
акции,  в  первую очередь  дивидендные  тикеры.
Дальнейшее  снижение  ставки  должно
стимулировать  рост  индекса  МосБиржи.   

Цены основных индексов на утро
S&P500 fut. 2846 16.5 0.58%
Nilkkei 225 fut. 19780 285 1.46%
Shanghai Comp. 2815 6.96 0.25%
IMOEX 2577 15.35 0.60%
RTS 1091 9.87 0.91%
Brent oil 20.18 -1.8 -8.19%
Gold 1719 -8.31 -0.48%
USD/RUB 74.39 -0.15 -0.20%
EUR/RUB 80.66 -0.01 -0.02%

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
Россети СК 3.3 РоссЮг -1.55
Инград 2.38 Мечел ап -1.1
Новатэк 2.16 МРСК Ур -0.8
ЧМК 2.12 Лукойл -0.7
Таттел ао 1.96 Транснефть ап -0.62

Экономический календарь
Время Страна Событие Прогноз Предыдущее
16:00 RUS Уровень безработицы (мар) 4.8% 5%
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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